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IV Liczba klientéw zarejestrowanych na TIM.pl
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Widocznos¢ TIM.pl vs konkurencija
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Rachunek wynikow TIM SA

| kwartat 2021 |1 kwartat 2020| dynamika Zzmiana
Przychody ze sprzedazy 258 416 213 175 121,2% 45 241
Zysk brutto na sprzedazy 50 282 37 710 133,3% 12 572
Marza brutto 19,46% 17,69% 110,0% 1,77 p. p.
Koszty dziatalnosci operacyjnej* 35 440 31491 112,5% 3 949
Wynik na sprzedazy 14 842 6 219 238,7% 8 623
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 14 897 6 237 238,8% 8 660
Amortyzacja 1 299 1475 88,1% 176
EBIDTA 16 196 7712 210,0% 8 484
Wynik brutto ** 14 840 5 808 255,5% 9 032
Wynik netto 11 928 4514 264,2% 7414

* z wytaczeniem wartosci sprzedanych materiatow i towarow

**w tym z uwzglednieniem m.in. 55 tys. zt ujemnych réznic kursowych




Zrodta kreacji EBITDA TIM SA
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Przeptywy pieniezne TIM SA
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T' .V. Rentownos¢ dziatalnosci i zarzgdzania kapitatem obrotowym TIM SA
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Rachunek wynikow GK TIM

| kwartat 2020

| kwartat 2021 dynamika | zmiana
Przychody 274 374 240 079 114,3%| 34 295
Koszty dziatalnosci operacyjnej 255 409 232 774 109,7%| 22 635
Wynik na sprzedazy 18 965 7 305 259,6% 11 660
Pozostate przychody operacyjne 211 199 106,0% 12
Pozostate koszty operacyjne 79 199 39,7%)|- 120
WYNIK OPERACYJNY 19 097 7 305 261,4%| 11 792
Amortyzacja 5568 5200 107,1%| 368
EBITDA 24 665 12 505 197,2%| 12 160
Przychody finansowe 32 68 47,1%- 36
Koszty finansowe, w tym 2 322 6 646 34,9%|- 4324
- ujemne roznice kursowe 708 4 696 15,1%|- 3988
Zysk brutto 16 807 127 2311,8%| 16 080
Zysk netto 13 468 539 2498,7% 12 929
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TIM

Przedziat wyceny: 662-802 min PLN

OpTIMistycznie

Aktualizacja raportow analitycznych

I'“l Biuro Maklerskie

Inwestyeja w akeje TIM-u daje bardzo dobra ekspozyeje ma rymek handlu
e-commerce, zarownoe bezposredmio (TIAL 5A), jak 1 posredmio (poprzez spolke
logistvezrna ALP obslugujaca klientow z sektora handlu imternmetowego). TIM juz
w niewlellnm stopumiu powlazamy jest z branza budowlama, a coraz silme)
zrozwojem kanalow sprzedazy on-line, Dodatkowe liczyvmy na wykorzystanie
okazji rvnkowych, co poprawi remtowmosc bizmesu handlowego. Majac to na
uwadze podnlezhizmy nasze oczelowanmia finanzowe 1 w efekeie rowniez wycens
spollka. Osobno wyeemlizmy segment handlowy 1 logistyezny, a wyznaczona wartosc
hiezaca spolla (39,55 zhakeje) daje 40-proc. potencjal wzrostu kursu.

Sprryjajace warunki rynkowe
Wrysoka dynamika wrzrostu w segmencie handlowym za 102021 1 eptyoustyezne

NOBLE

SECURITIES

Eurs akiji

Wycena

Potencjal wzrosm

Fapitalizacja

Free float

sprzeda TIMu nopedzana jest przez silny popyt swlgzany 2 optymizmem konzumpcyjnym Informacie prognozy dotvezace rozwoju brangy e-commerce sklomby nas do pedmesienma prognozy —
| Inwestycyjnym. Dodatkowo, model zprzedatowy spétkl (70% e-commerce). pozwala no Kuirs akgji (PLN) 2725 preychodow w horyzoncie sredmotermmowym. Uwazamy, ze wzrost spreedazy TIM 54 St wolumen 6M 4 362
ponadprzecistne dynamikl, na tle bardzley "stacjonarne]” konkurencjl. Sadzimy, 2o zmlkana - LA . . - s L - . -
) _ - icrtea ki (i) 722 w 2021 r. z nawiazka pokryje ubvtek wymikajacy z wylaczema z konsohidacn Rotopmo.

preferencil zakupowych kllentéw (Iztotny wzrozt udzlaly e-commerce), potgczona z pro-
wodzonymi przez TIM kampanlaml majgcyml na celu lojolizowanle kllentéw, pozwell zpdt- Kapitolizoga (min PLN) 605 s ) - o ] )
©g na utrzymanle wzrestdw, takle po pandemil TIM choe te2 rezwiljof afternatywne mode- Free Root CETE Wy I-..ur_rlt Et_:m“! okazji rynkowych , . .. _ ,.--"
le zprzedazy, jok "marketploce”, ktéry doje modiwodd dynomicznege poszerzanla oferty, ree Roatl = Dynamiczmie rosnace ceny surowcow 1 klopoty z dostepnoseia wybranmych grap A J,' el
bez konlecznodel Inwestowanka w mogazyny. W zwigzke z powyzzzuml, pednozimy nosze ree Boat ymin PLN) 33 towarowych na rvoku sprzvjac beda podmesiemu renmtownoscl spolka, gdv:z TIM © . Y
prognozy | zokladamy w tym roku pozytywng dynamike sprzedazy (pomime dekonzolida- OV 2020 (min PLN) 57T z wyprzedzeniem podjal decvzje o zwiekszenm zapasow magazynowyveh przvzotowujac _\W i i |

. o - - - = = - . - - - - -
¢jl rotoping.pl), na pozlomie 8% rfr (CAGR przychoddw 2021-23: B%). Dhug netio 2020 {min PLN) 977 sie na mosliwe zawirowania rynkowe. .
TikA 2.0 Bly iy rrl ey TIM P Eauily .. .
TiM planuje zeptymolizowot swojg architekture IT, preprowoedzié migrocje sklepu TIM.pl do AL PITIMDDO0 6 F"}Ij“' “ “EF'“““' logistycznego . L .
werzjl Mogento 2 {obecnle TIM korzyzta ze starzzsj wersjl Maganto) | przemodelowad Srodo- Bardzo dobre perspektywy rozweom biznesu logistyeznego wymagaja rezbudowy —
wizko syctemdw sproadatowych. Celem tyeh dziokad ma byé mun. polazenie jeszeze wisksze- potencjaln magarvnowego spolki 3LP. Farzad pedjal decyzje o zwiekszenim powierzchny #ride Seris informacyiay Blzomberg, Meble Socuritie
go nacizkw na analityke biznesowg, poprowo sprownoécl oraz katwois Integracyl z parneraml iDcenn ESG
mawnetrznymil %G k|

,OpTIMistycznie” zatytutowatlo swojg analize Biuro Maklerskie
PKO Banku Polskiego wyceniajagc TIM na poziomie 662-802 min
PLN (30-36 PLN za 1 akcje) wg DCF i 931-1 148 mIn PLN (42-52
PLN za 1 akcje) wg metody poréwnawczej

,» 1IM — umiejetne wykorzystanie okazji rynkowych” — tytutuje
swoj najnowszy komentarz analityczny w ramach Programu
Wsparcia Pokrycia Analitycznego GPW Dom Maklerski Noble
Securities, wyceniajgc akcje TIM na 39,55 zt/akcje
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Zastrzezenia prawne

Zapoznanie sie z trescig niniejszej Prezentacji (,Prezentacja”) lub udziat w spotkaniu, na ktérym Prezentacja jest przedstawiana lub omawiana uznaje sie za akceptacje tresci
ponizszego zastrzezenia prawnego.

Prezentacja zostata przygotowana przez TIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,TIM” lub "Spdtka") wytgcznie w celach informacyjnych. Ani Prezentacja, ani jakakolwiek kopia
Prezentacji nie moze byC powielana, rozpowszechniana ani przekazywana, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez pisemnej zgody Spofki.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej badz informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng. Niniejsza Prezentacja nie zawiera
kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej TIM ani Grupy Kapitatowej TIM (,Grupa TIM”), jak réwnieZ nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani
catosciowy sposob. Spotka przygotowata Prezentacje z nalezytg starannoscig, jednak moze ona zawieraC¢ pewne niescistosci lub uogdlnienia. Dlatego zaleca sig, aby kazda
osoba zamierzajgca podjgé decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papierow wartosciowych wyemitowanych przez Spotke lub jej spotki zalezne opierata sige na
informacjach ujawnionych w raportach Spotki, sporzgdzonych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Prezentacja zostata sporzgdzona wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna bgdz sprzedazy ani zaproszenia do sktadania oferty kupna lub sprzedazy
jakichkolwiek papieréw wartosciowych bgdz instrumentow lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym.

Prezentacja oraz zawarte na niej obiekty graficzne, informacje, dane oraz ich opisy mogg zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci. Jednakze, takie stwierdzenia nie mogag
by¢ odbierane jako zapewnienie czy projekcje co do oczekiwanych przysztych wynikdéw Grupy TIM lub spoétek Grupy TIM. Prezentacja nie moze by¢ rozumiana jako prognoza
przysztych wynikow TIM i Grupy TIM.

Nalezy zauwazycC, ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym stwierdzenia dotyczgce oczekiwan co do przysztych wynikow finansowych, nie stanowig, gwarancji czy zapewnienia,
ze takie zostang, osiggnigete w przysztosci. Informacje przekazywane przez przedstawicieli Spotki sg oparte na biezgcych oczekiwaniach lub poglgdach przedstawicieli Spofki i sg,
zalezne od szeregu czynnikow, ktére mogg powodowac, ze faktyczne wyniki osiagniete przez Spotke bedg w sposob istotny roznic sie od wynikow opisanych w tym dokumencie.
Wiele sposrod tych czynnikdw pozostaje poza wiedzg, sSwiadomoscig i/lub kontrolg Spotki czy mozliwoscig ich przewidzenia przez Spoétke.

TIM, spoétki nalezgce do Grupy TIM, ani cztonkowie jej organow, jej dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, doradcy, akcjonariusze lub przedstawiciele takich os6b nie ponoszg
zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajgcego z wykorzystania Prezentacji. Ponadto zadne informacje zawarte w Prezentacji nie stanowig, zobowigzania ze
strony Grupy TIM, Spotki jej przedstawicieli, akcjonariuszy, podmiotdéw zaleznych, doradcow lub przedstawicieli takich oséb. Dane statystyczne lub informacje dotyczgce rynku na
ktérym dziata Spotka, Grupa TIM lub spotki nalezgce do Grupy TIM, wykorzystane w niniejszej prezentacji zostaty pozyskane ze zrédet publicznych lub wskazanych w tresci
Prezentacji i nie zostaty poddane dodatkowej lub niezaleznej weryfikaciji.

Grupa TIM i spotki nalezgce do Grupy TIM, ani cztonkowie jej organdw, jej dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, doradcy, akcjonariusze lub przedstawiciele takich osdb nie sg
zobowigzani do przekazywania odbiorcom Prezentacji bgdz do wiadomosci publicznej dodatkowych informaciji, jak réwniez aktualizowania jej tresci.

Prezentacja podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych.



