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Przychody powrocity do poziomow sprzed boomu pandemicznego MERCATOR
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ZDYWERSYFIKOWANA GEOGRAFICZNIE DZIALALNOSC Z WEASNA SIECIA DYSTRYBUCJI MERCATOR

Dynamiczne zmiany sytuacji rynkowej spowodowaty H1 2023

zmiany w TOP10 rynkéw zbytu na przestrzeni ostatnich lat
Kraje TOP10 sprzedazy w | pétroczu 2023

Polska, USA, Rosja, Rumunia,
Ukraina, WIk. Brytania, Czechy, Niemcy,

+ USA i UK pozostajg strategicznie waznymi rynkami. Wegry, Wiochy

+ Wypracowana baza do dalszej ekspansji w Europie
Zachodniej.

tacznie odpowiadaty za 82,5%
sprzedazy skonsolidowanej

« Pozycja lidera w CEE, od roku 2022 zatamanie rynkéw
wschodnich (wojna w Ukrainie)
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W Q2 2023 pozytywny wptyw wolumenu sprzedazy segmentu produkcyjnego MERCATOR

Produkty: W H1 2023 ceny odpowiadaty za 20m PLN znizki przychodéw segmentu, a wolumen za 36m PLN wzrostu* [Sprzedaz produktéw (min PLN)]
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Towary: W H1 2023 widoczny dalszy spadek wolumendw, powodujacy znizke wartosci sprzedazy w segmencie dystrybucyjnym* [Sprzedaz towaréw (min PLN)]

168
L

27 . 72 +2 34 ,
-69 I 40 13 47 2 -3 32 -1 -1 30 -8
N B N =~ m m 0 &

Q421 Cena Wol. Q122 Cena Wol. Q222 Cena Wol. Q322 Cena Wol. Q4 '22 Cena Wol. Q123 Cena Wol. Q2'23

| * Poréwnanie wzgledem Q4 2022; Analiza uwzglednia tylko rekawice diagnostyczne, stanowigce okoto 90% przychodoéw ze sprzedazy




Niskie ceny rekawic, wzrost sprzedazy ilosciowe; MERCATOR
Sprzedaz rekawic wartosciowo i ilosciowo Srednia cena rekawic diagnostycznych (100 szt.)
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NIESTANDARDOWA RENTOWNOSC W ROKU 2020 MERCATOR

Istotna negatywna presja otoczenia rynkowego
Rentownos$c¢ EBITDA* w podziale na segmenty w ujeciu kwartalnym (%)
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Segment produkcji z pozytywnym one-offem w Q3 2022
i negatywnym odpisem niegotowkowym w Q4 2022
Dekompozycja EBITDA* na produkcje i dystrybucje (min PLN)
! i « Q1iQ2 2023 z ujemng wartoscig EBITDA obu segmentow operacyjnych; we wczesniejszych
Q2 "23[| Segment dystr. -3,6m PLN, prod. -14,0m PLN kwartatach istotne zaburzenia poréwnawcze (rozpoznanie rozliczenia zaliczki wptaconej przez
1 klienta spodtki zaleznej w Tajlandii w Q3 2022 — pozytywny one-off segmentu produkcyjnego; w Q4
Q1 '23[ segment dystr. -13,7m PLN, prod. -11,5m PLN 2022 roczne reklasyfikacje przychodéw miedzy segmentami, a takze dokonany zostat jednorazowy

- odpis o charakterze niegotowkowym w segmencie produkcyjnym na kwote -127,5m PLN).

[2156Q4 22" sSegment dystr. -1m PLN, prod. -155,5m PLN (odpis 127,5m PLN) , ,
1 * W okresie H1 2023 segment produkcyjny zanotowat 25,5m PLN straty EBITDA, a segment

dystrybucyjny 17,3m PLN straty EBITDA.
Q3'22 [ 16 Segmentdystr. -10,1m PLN, prod. +15,5m PLN LR AL o

7 * Celem Spdtki jest przywrdcenie pozytywnej rentownosci i maksymalizowanie marzowosci. Jest to

Q2 '22 Segment dystr. -7m PLN, prod. -2m PLN jednak utrudnione na nieustabilizowanym rynku z historycznie bardzo niskimi cenami rekawic.
. = Produkcja Prognozy rynkowe firm badawczych zaktadajg jednak dtugoterminowo rosngcy popyt, co powinno
Q122 Segment dystr. +5m PLN, prod. -0,5m PLN Dystrybucja przetozy¢ sie na powrét satysfakcjonujgcych parametréw.

*Bez uwzglednienia kategorii ,Inne” oraz wytgczen konsolidacyjnych




W Q3’22 pozytywne rozliczenie zaliczki, w Q4’22 negatywny niegotowkowy one-off MERCATOR

Marza EBITDA w ujeciu kwotowym Marza EBITDA w ujeciu %
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Wynik netto w ujeciu kwotowym
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Po oczyszczeniu o zdarzenia jednorazowe w obszarze

=== operacyjnym (w Q3’22 rozliczenie zaliczki +21,2m PLN,
w Q4’22 niegotéwkowy odpis wartosci aktywéw na
127,5m PLN)
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Rekordowe zyski 2020-2021 tworzg poduszke finansowg na okres dekoniunktury
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Przychody finansowe
m Koszty finansowe
m Podatek dochodowy

m Saldo dziatalnosci finansowe;j

Przychody
finansowe
w H1 2023:

58,7 min PLN

przy czym:

21m PLN zyskéw z
aktywow
finansowych
(otrzymane odsetki
i dywidendy,
wycena aktywow),

37m PLN z réznic
kursowych,

z ktorych 29,5 min PLN to

niegotowkowe,
niezrealizowane réznice
kursowe z wyceny
bilansowej pozyczki
udzielonej przez MM

Thailand spétce-matce.

EERCATOR

Dziatalnos¢ operacyjna w wielu obszarach walutowych, istotne nadwyzki
finansowe utrzymywane czesciowo w aktywach rozliczanych w walutach

obcych oraz walutowe operacje wewnatrzgrupowe istotnie wptywaja na
ksiegowane przychody finansowe.

Zyski 2020-2021 (tacznie ponad 1,5 mid zt EBITDA i prawie 1,4 mid zt zysku
netto) przetozyly sie na solidne finanse Grupy. Pozwalajg one na przetrwanie
okresu przejsciowego dochodzenia rynku rekawic do réwnowagi po zaburzeniach
pandemicznych oraz okresu globalnych zawirowan makroekonomicznych i
geopolitycznych. Pozwalajg réwniez na inicjatywy rozwojowe.

Rok 2023 wydaje sie by¢ okresem bardzo wymagajgcym dla producentow rekawic
jednorazowych. Dystrybutorzy mogg by¢ szybciej w relatywnie lepszej sytuacii.

Wysoki poziom gotowki i aktywow finansowych (blisko 413 min PLN na koniec
czerwca 2023 r.) pomimo rozliczenia trzech skupdéw akcji wiasnych (354 min PLN)
oraz finalizowania budowy fabryki nr 3 (fgczny CAPEX okoto 220 min PLN). Spotka
posiada gotowke netto i wysokg ptynnosé finansowg (brak istotnego zadtuzenia
odsetkowego).

Priorytetem pozostaje ochrona realnej wartosci zgromadzonych zasobéw
finansowych w obliczu niestabilnosci rynkéw i globalnej inflacji oraz
wykorzystanie potencjalnych szans na zyskowne inwestycje.

Zmiana wycen aktywow finansowych, réznice kursowe itp. wptywajg na saldo
dziatalnosci finansowej rozpoznawane w raportach okresowych, co ma niekiedy
istotny wptyw na wynik netto wzgledem rezultatu operacyjnego. W Q2’23 istotny
dodatni wptyw wyceny pozyczek walutowych udzielonych spotce-matce przez spétki-
corki (niezrealizowane réznice kursowe). tgcznie w H1 2023 saldo dziatalnosci
finansowej to 44,1m PLN wobec 6,9m PLN w H1 2022.



-
Mercator Estates — biznes nieruchomosciowy w Grupie Mercator Medical MERCATOR

* Spotka zalezna zawigzana w czerwcu 2023 roku.

* Celem rozszerzenia zakresu dziatalnosci jest maksymalizacja wartosci dla akcjonariuszy w wyniku realizacji projektow, wobec
ktorych oczekujemy odpowiednio wysokiego poziomu marzy. W konsekwencji celem jest efektywniejsze i zdywersyfikowane
lokowanie wolnych srodkéw finansowych, pozostajgcych w dyspozycji Grupy.

* Grupa Mercator Medical zamierza zainwestowac w projekty deweloperskie okoto 150 min zt w perspektywie najblizszych
12 miesiecy, w tym w inwestycje mieszkaniowe i komercyjne, prowadzone samodzielnie lub z partnerami branzowymi.

* Pierwszy projekt: w $lad za udzielong pozyczka, spétka Mercator Estates zawarta 30 wrzesnia br. umowe inwestycyjng
i zamierza utrzymad zaangazowanie w kwocie 15,5 min zt w finansowanie inwestycji mieszkaniowej w centrum Krakowa.
Umowy obowigzujg do lipca 2026 r.

* Model organizacji ,lean”, wykorzystanie know-how i doswiadczenia ekspertéw / praktykdw rynkowych, projekty JV,
obecny pipeline projektéw + otwarcie na nowe.

* Mozliwe zwiekszenie zaangazowania finansowego w segment deweloperski po ocenie realizacji pierwszego etapu rozwoju
segmentu nieruchomosciowego (mozliwe rozszerzenie ponad zapowiedziane 150 min zt).



GRUPA MERCATOR MEDICAL NA MIEDZYNARODOWYCH TARGACH BRANZOWYCH MERCATOR
FIME - Florida International Medical Exhibition — Miami - czerwiec 2023 THAIFEX Automechanika Birmingham
Bangkok - maj 2023 czerwiec 2023

Najwieksza impreza targowa dla producentéw, dostawcéw i dystrybutoréw urzgdzen . . o Wi K S
i sprzetu medycznego w obu Amerykach (ponad 12 tys. profesjonalistow ze 110 krajéw). Migdzynarodowe targi zywnosci S ellgtg?gveviwml;to:3;211:5;?::1?0%
= [ > :7‘ ‘ T

Arab Health - Dubaj
styczen/luty 2023
Najwieksze targi branzowe na

Bliskim Wschodzie z ekspozycija
réwniez na rynki reszty swiata

Medical Fair Thailand

wrzesien 2023 pl.mercatormedical.eu/aktualnosci/
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Podsumowanie

e Utworzenie Mercator Estates (czerwiec 2023) w celu dywersyfikacji dziatalnosci Grupy i zyskownego
zagospodarowania nadwyzek finansowych,

* Wciaz brak przetomu na rynku rekawic jednorazowych — niesatysfakcjonujgce ceny / marze,
spodziewany powrot do pozytywnych wynikéw catego segmentu rekawiczkowego, przy czym
perspektywa czasowa trudna do okreslenia w obecnych uwarunkowaniach,

» Zawieszenie produkcji w najstarszej, najmniej efektywnej fabryce nr 1 (z koricem Q1 2023),
jednoczesnie mozliwie petne wykorzystanie potencjatu biznesowego nowej fabryki nr 3 (rekawice
premium, automatyzacja produkcji, dgzenie do zeroemisyjnosci),

W segmencie dystrybucyjnym przeprowadzone gtebokie dziatania optymalizacyjne i zwigzany z nimi
spadek kosztéw wraz z obserwowanymi na rynku dystrybucyjnym od kilku miesiecy pozytywnymi
procesami zmierzajgcymi do odbudowy marz dajg nadzieje na trwate wejscie w strefe pozytywnej
rentownosci dla tej czesci dziatalnosci Grupy,

* Uchwalona dywidenda za rok 2022 (czerwiec 2023), wyptacona w lipcu 2023 - 2,5 zt na akcje,
tacznie 24 min zt z zysku jednostkowego Mercator Medical S.A.
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Q&A

KONTAKT DLA INWESTOROW | DZIENNIKARZY:

Bogna Sikorska b.sikorska@pandl.pl +48 501 239 339
Adrian Boczkowski a.boczkowski@pandl.pl +48 506 324 456
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Dziekujemy za uwage

KONTAKT DLA INWESTOROW | DZIENNIKARZY:

Bogna Sikorska b.sikorska@pandl.pl +48 501 239 339
Adrian Boczkowski a.boczkowski@pandl.pl +48 506 324 456
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