Najwieksze niezalezne studio
produkcyjne w Polsce

Wyniki Grupy Kapitatowej za okres 12 miesiecy,
zakonczonych 31 grudnia 2023 roku




ATM Lastrzezenia prawne

GRUPA

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez ATM Grupa S.A. (Spdtka). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej.
Odbiorcy prezentaciji ponoszg wylaczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Spotka ani zaden z jej
podmiotéw zaleznych nie ponosza odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w prezentacji lub mogace
wynika¢ z jej tresci. Prezentacja nie stanowi oferty sprzedazy, zaproszenia do sktadania zapiséw, rekomendacji lub zachety do kupna lub zapiséw na papiery
wartoSciowe Spdtki. Prezentacja nie stanowi réwniez podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Informacji zawartych
w prezentacji nie nalezy uznawac¢ za wyrazne lub dorozumiane o$wiadczenie lub zapewnienie ze strony Spotki lub 0sdb dziatajgcych w jej imieniu. Spdtka ani zaden
jej podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewni¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informaciji. Spétka zwraca uwage osobom
zapoznajacym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrodtem danych dotyczacych wynikdw finansowych, prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw dotyczacych
Spotki sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez Spétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z polskiego prawa.




ATM 0 ATM Grupa SA.

GRUPA
JESTESMY NAJWIEKSZYM NIEZALEZNYM PRODUCENTEM TRESCI DLA NADAWCOW
TELEWIZYJNYCH | STREAMINGOWYCH W POLSCE
DZIALAMY OD 1992 ROKU
= 3 L'y
A T\
NAJLEPSI PROFESJONALISCI SETKI GODZIN SERIALI KOMPLEKSOWE ZAPLECZE
W BRANZY | PROGRAMOW TECHNICZNE
- Wybitni rezyserzy i scenarzysc, - produkowanych w kazdym - od wozow realizacyjnych HD
doswiadczeni cztonkowie ekip roku dla najwiekszych polskich | 4K, przez sprzet zdjeciowy
produkcyjnych i postprodukcyjnych, | miedzynarodowych | dzwiekowy, oSwietlenie i systemy
nlejada znanych i lubianych anten TV oraz serwisow postprodukdji, po studia TV
aktorow streamingowych 7 magazynami i biurami
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ATM

Liczba oséb w grupie 4+

GRUPA
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Produkcjo audiowizualna w liczbach

ROK 2023 TO DLA ATM GRUPY:

= 52 produkcje na 46 antenach

= ponad 19,6 tysiecy godzin wyemitowanych
programow

= 13 wyprodukowanych tytutéw

= 754 godzin wyprodukowanych tresci

= 31+ mln widzéw naszych produkgji
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GRUPA

WYNIKI SKONSOLIDOWANE

za okres 12 miesiecy, zakonczonych 31 grudnia 2023 roku




ATM

GRUPA

Wyniki skonsolidowane

Przychody ze sprzedazy
i dochody z dotadji EBITDA EBIT Wynik netto
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
299 900 64 421 61317 46245 44592
235539 36762
28092
21,5% 15,4% 14,9%

Oza 12 miesiecy zakoriczonych 31 grud nia 2022 roku
M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grud nia 2023 roku

Oza 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2022 roku
M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2023 roku

Oza 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2022 roku

M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2023 roku

Oza 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2022 roku
W za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2023 roku

% - rentowno$¢ EBITDA

% - rentowno$¢ EBIT

% - rentowno$¢ netto

Przychody ze sprzedazy i dochody z dotacji Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za 2023 rok wyniosty 235 539 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku stanowi
spadek 0 21,5%, (tj. 0 64 361 tys. zt). Obecnie Grupa Kapitatowa ATM Grupa prowadzi dziatalnos¢, ktérej wyniki prezentowane sg w podziale na pie¢ segmentéw operacyjnych: produkcja

telewizyjna i filmowa, zarzadzanie aktywami trwatymi, dziatalnos¢ deweloperska, produkcja gier komputerowych oraz dziatalno$¢ pozostata.




ATM

GRUPA

WYNIKI SEGMENTOW |

Produkcja tresci FILM /Tv/ SVOD g%

za okres 12 miesiecy, zakonczonych 31 grudnia 2023 roku
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GRUPA

PRODUKCJATELEWIZYJNA T FILMOWA

Produkcja tresci: FiLm /Tv / svob

Przychody ze sprzedazy
i dochody z dotagji EBITDA EBIT Wynik netto
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
- 17623 17753 13949 13975
142 931 148 340
20485
14,3% 12,3% 9,8%

Oza 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2022 roku

M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2023 roku

Oza 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2022 roku

M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2023 roku

Oza 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2022 roku

W za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2023 roku

Oza 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2022 roku
M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2023 roku

% - rentowno$¢ EBITDA

% - rentownos¢ EBIT

% - rentownos¢ netto

Gtownym zrédtem przychodéw Grupy Kapitatowej ATM Grupa jest produkcja telewizyjna i filmowa. W 2023 roku przychody ze sprzedazy i dochody z dotacji pochodzace od zewnetrznych kontrahentow
wyniosty w tym segmencie 148 340 tys. zt, co stanowi 63% przychodéw ze sprzedazy ogétem. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, przychody tego segmentu pochodzace
od kontrahentéw zewnetrznych zwiekszyty sie 0 3,8%, tj. 0 5 428 tys. zt. Zysk EBITDA w poréwnaniu do 2022 roku zwigkszyt sie 0 4 947 tys. zt, tj. 0 24,1%. Wartos¢ amortyzacji aktywéw programowych
trwatych w 2023 roku w tym segmencie wyniosta 5 598 tys. zt, natomiast w 2022 roku - 891 tys. zt. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej oraz zysk netto segmentu utrzymaty sie na zblizonym poziomie

w poréwnaniu do 2022 roku.




Kluczowe wydarzenia

WYROZNIENIA| :

[eszlorocznym faworytem okazat sie zdecydowanie serial , Absolutni debiutandi”, wyprodukowany przez ATM Grupe
dla Netflixa. Za scenariusz do niego Kamila Tarabura i Nina Lewandowska otrzymaty nominacje do Paszportéw Polityki
w kategorii Film, a za jego rezyserie Tarabura i Katarzyna Warzecha - nominacje w kategorii Odkrycia w plebiscycie
Bestsellery EMPIKu. Serial byt takze nominowany do PNF Orty, znalazt sie rowniez w wielu zestawieniach najlepszych

seriali 2023 roku m.in. VOGUE, Spider's Web czy Wirtualnych Mediow, a w opiniotwdrczej bazie filmowej IMDB uzyskat
ocene /,3 w dziesieciostopniowej skali.

s
3 KATARZYNA ZYSKOWSKA

KRECIMY O kmaw | NIETYLKO...

W 2023 roku roku udato nam sie nabyc prawa do ekranizacji bestsellerowej ksigzki

SPRAWA

,Sig Zyje. Kora. Biografia” autorstwa Katarzyny Kubisiowskie]. Pracujemy rowniez nad
scenariuszem do filmu na podstawie gtosnej powiesci Katarzyny Zyskowskie] ,Sprawa
Hoffmanowej” a takze nad dokumentem o Romanie Polafiskim. W drugiej potowie
2024 roku planujemy premiere ,Rzeczy niezbednych’, petnometrazowego debiut
rezyserskiego Kamili Tarabury z udziatem Dagmary Dominczyk.

NOWOSCI | '

W kwietniu 2023 roku odbyta sie uroczysta premiera komedii romantyczne] , Skotowani” - to kolejna wlasna produkdja
fabularna ATM Grupy. Po emisji kinowej, film trafit na platforme Amazon Prime Video, a od lutego 2024 mozna go ogladac
na Netflixie. Podczas Festiwalu Filmowego w Cannes (Cannes Next) premiere miat, stworzony w innowacyjnym formacie 3D
| wyprodukowany przez ATM Virtual, dokument ,Murals” - widzowie na wielkich ekranach LED ogladali murale Banksyego
natozone na zniszczone w czasie wojny domy na terenie Ukrainy. Od 25 paZdziernika na Netflixie mozna byto ogladac
,Absolutnych debiutantow”, w listopadzie na kanale HISTORY pojawit sie nasz nowy program , Faceci ze stali”

aw grudniu Czworka rozpoczefa emisje serialu kriyminalnego ,Uroczysko”.

HOFFMANOWEJ
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NETFLIX |

Topowe produkdje

Druga szansa




Lomba
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KOIMFIEA FOSYIYWRNEE ROMANEYCENA

SKOtOWANI

W KINATH 14 KWIETNLA

Skotowani
2023

o ¢

g d ;
Ve :‘\?1 'F"‘?V% &
e Rk

+\Jak zostaé ¥\

g .. L pozestad soba !

Jak zosta¢ gwiazda
2020

T

NIE 0DBIORA CI 0JCZYZNY. ’
o JESLI NOSISZ JA W SERCY

AN
winomawicz

m =
[UITHIC T

Syberiada polska
2013

CEZARY  LONA PAWEL
ZAK OSTROWSKA KROLIKOWSKI BARCIS ~PAZURA

ARTUR RADOSEAW

Ranczo Wilkowyje
2009

COMEDY
CENTRAL |

Topowe produkdje
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ZARZADZANIE AKTYWAMI TRWAEYMI

Produkcja fresci: FiLm /v / svop

Przychody ze sprzedazy EBITDA EBIT Wynik netto
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
99158 03535 33099 31794 17978 17271
15080
9954
33,4% 18,1% 17,4%

Oza 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2022 roku

M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grud nia 2023 roku

Oza 12 miesiecy zakoniczonych 31 grud nia 2022 roku

M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grud nia 2023 roku

Oza 12 miesiecy zakonczonych 31 grud nia 2022 roku
M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2023 roku

Oza 12 miesiecy zakoriczonych 31 grud nia 2022 roku

M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grud nia 2023 roku

% - rentownos¢ EBITDA

% - rentownos¢ EBIT

% - rentownos¢ netto

W analizowanym okresie udziat tego segmentu, podobnie jak w 2022 roku, stanowi wysokg pozycje w strukturze przychodéw ogétem. Przychody pochodzace od zewnetrznych kontrahentéw
wyniosty 70 703 tys. zt, co stanowi 75,6% przychodéw ze sprzedazy segmentu oraz 30% przychodéw ze sprzedazy ogétem (za 2022 rok byto to odpowiednio 78,7% i 26%). W poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentéw zmniejszyty sie o 7 288 tys. zt, tj. 0 9,3%. Wynik EBITDA zmniejszyt sie 0 1 305 tys. zt
(tj. 3,9%), natomiast wynik z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie 0 2 898 tys. zt(16,1%) w poréwnaniu do 2022 roku. Zysk netto wygenerowany w segmencie zarzadzania aktywami trwatymi odnotowat

natomiast spadek 0 7 317 tys. zt (tj. 0 42,4%), co zwigzane jest przede wszystkim z nizszym udziatem w wynikach jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci oraz nieco wyzszymi kosztami wytworzenia
i finansowania w spétkach zaleznych konsolidowanych metodg petna.




Produkcja tresci: FiLm / v/ SvOD

PRZYKEADOWE PRODUKCJE ZREALIZOWANE W OPARCIU
O SPRZETATM SYSTEM I/LUB W STUDIACH ATM

Sylwestrowa Moc Przebojow Farth Festiwal Uniejow

Koncert Dawida Podsiadto

ji Polski Pol'and Rock Festival

| Ekstraklasy

Studio

Red Bull Phase Rush Konferencja i pokaz Mercedesa Reklama WOSP Turniej gier komputerowych
- Predateor Games 2023




Larzgdzanie aktywami

ATM

2% OYSTEM
WYNAJEM UStUG | SPRZETU FILMOWEGO

*  Najwyzszej jakosci sprzet renomowanych, uznanych

w Swiecie, producentow

Wiasne studia telewizyjne, wozy transmisyjne, sprzet
telewizyjny, filmowy oraz doskonale wyposazone studia
post-produkeyjne

*  DoSwiadczenie w realizacji telewizyjnej: wydarzen

sportowych, festiwali muzycznych i innych znaczgcych

wydarzen kulturalnych

Nowoczesne rozwigzania technologiczne kazdorazowo

dostosowywanych do indywidualnych potrzeb
ISYSTEM \

produkgji zaréwno telewizyjnej, jak i filmowe]

*  Najlepiej wykwalifikowani specjalisci w branzy
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Larzgdzanie aktywami

- Ly

ATM,
STUDIO "x
NOWOCZESNE HALE ZDJECIOWE W WARSZAWIE | WE WROCKAWIU

ZAPROJEKTOWANE Z MYSLA O PROFESJONALNEJ PRODUKCJI FILMOWEJ,
TELEWIZYJNEJ, REKLAMOWEJ CZY EVENTOWEJ

6 hal zdjeciowych w Warszawie (14 tys. m? powierzchni) i 4 hale we
Wroctawiu (2,5 tys. m? powierzchni) z garderobami i charakteryzatorniami

W obu obiektach firmy swiadczace ustugi kompleksowe] obstug
planu: oswietlenie, nagtosnienie, technika zdjeciowa, catering, budowa
dekoracji, post-produkgja obrazu i dzwieku

Po dwie energetyczne stacje transformatorowe o mocy 4MVA

Whasna sie¢ Swiattowodowa umozliwia transmisje sygnatu telewizyjnego

7 kazde] hali do dowolnej stacji telewizyjnej w Polsce

/aplecze magazynowe przystosowane do przechowywania
wielkogabarytowy scenografii

Reprezentacyjny hall z petnym zapleczem sanitarnym oraz niezalezne
parking




ATM Produkcja tresci: FiLM /Tv / SVOD

GRUPA ,
POST-PRODUKCJA FILMOW | SERIALI

Caty ten seks So%ov@lé‘?ﬁ‘i Masz Ci los Sny petne dymu | Moje zyjatko

Pokolenie lkea Filipka P'erwszytan'ecwhmurach Fuks 2 Love and Work




ATM Produkcja tresci: FiLm /Tv / SvoD

GRUPA
KOMPLEKSOWE USEUGI TWORZENIA
SCENOGRAFII WIRTUALNEJ

ATM
VIRTUAL
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LUNINA PARK Liczba parkéw iluminacji w ostatnich latach
LUMINA PA 12

11
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LUMINA PARK :
Tajemné zahrady 4
IUMINA PARK
LM'NA,EﬂB“'SMAS .
= iNA PARK

2021/2022 2022/2023 2023/2024
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Larzgdzanie aktywami
ORGANIZACJA PARKOW ILUMINACJI

lUMINA PARK

4 parki w Polsce, 7 parkéw za granica

KORZYSCI DLA LOKALNEJ SPOEECZNOSCI:

To jedna z najbardziej populamych atrakgji
miejskich w sezonie jesienno-zimowym

/acheca do aktywneqo spedzania czasu wolnego
w gronie rodziny i/lub przyjaciof

Przycigga ponad 100 000 odwiedzajacych

W sezonie

Wspiera lokalnych artystow

Promuje lokalne przedsiebiorstwa i samo miasto

Powstajg nowe mozliwosci zatrudnienia
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WYNIKI SEGMENTOW |
Produkeja gier mobilnych I
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GRUPA

Wynik netto - Grupa BoomBit S.A.
(tys. PLN)

9535

9237

Oza 12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2022 roku

M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2023 roku

- 245,5 mln PLN przychodow
za 12 miesiecy, zakofczonych 31 grudnia 2023

Y m|n PLN przychodéw w Q4 2023

Produkeja gier mobilnych

Wptyw BoomBit na wynik
segmentu Produkcja gier (tys. PLN)

3556

2106

Oza 12 miesiecy zakoriczonych 31 grud nia 2022 roku

M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grud nia 2023 roku
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WYNIKI SEGMENTOW |

Inne
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Dziatalnos¢ deweloperska

Przychody ze sprzedazy EBITDA EBIT Wynik netto
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
13097 12942 9623
78297
4375 47253
15344 ) ) 835
12,3% 5,4%
Oza 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2022 roku Oza 12 miesigcy zakonczonych 31 grud nia 2022 roku O za 12 miesiecy zakoAczonych 31 grud nia 2022 roku Cza12 miesiecyzakoficonych 31 grudnia 2022 roku
M za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grud nia 2023 roku M za 12 miesiecy zakorczonych 31 grudnia 2023 roku M za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2023 roku W 2212 miesigey zakofizonych 31 grudria 2023 roku

% - rentowno$¢ EBITDA

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej przychody ze sprzedazy sa nizsze 0 62 953 tys. zt (tj. 0 80,4%)
- trzeba przy tym zaznaczy¢, ze przychody z 2023 roku poréwnywane sa do rekordowo wysokich
przychoddw z 2022 roku. Na rekordowa warto$¢ przychodow ze sprzedazy segmentu w 2022 roku miaty
miedzy innymi fakty, ze w tamtym czasie sp6tka ATM Living AB wraz z jednostka zalezng rozpoznata
przychody ze sprzedazy dziewietnastu z dwudziestu wybudowanych w Szwecji jednostek mieszkalnych
w zabudowie szeregowej, natomiast spétka ATM Inwestycje odnotowata rekordowo wysokie przychody
w zwigzku ze sprzedaza jednostek w projektach w Bielanach Wroctawskich i we Wroctawiu.

W 2023 roku spétka ATM Inwestycje sprzedata jednostki mieszkalne w XII i XIIl etapie inwestycji ,Btekitne

Aleje" w Bielanach Wroctawskich. Spétka kontynuowata takze realizacje projektu deweloperskiego

% - rentownos$¢ EBIT % - rentownos¢ netto

w Bielanach Wroctawskich (,Btekitne Aleje” - kolejne etapy) oraz projektu ,Viva! Park” we Wroctawiu.
Spétka ATM Living AB sprzedata natomiast ostatnia z wybudowanych jednostek mieszkalnych

w zabudowie szeregowej oraz jeden z dwéch wybudowanych doméw jednorodzinnych w miejscowosci
Arild w Szwecji.

Wraz ze spadkiem przychoddw ze sprzedazy w segmencie dziatalnosci deweloperskiej odnotowano
nizszy wynik na dziatalnosci operacyjnej oraz wynik netto w poréwnaniu do 2022 roku. Zmniejszenie
wyniku netto spowodowane jest takze ujemnymi réznicami kursowymi zwigzanymi z wyceng pozyczek
otrzymanych przez spétke ATM Living AB od ATM Grupy oraz ujeciem obciazenia z tytutu podatku
dochodowego dotyczacego opodatkowania dochodéw zagranicznych jednostek kontrolowanych.
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SPOLKA DYWIDENDOWA B




éRTJM Spétka dywidendowa

20 LAT NA GIELDZIE, 20 LAT WYPLAT DYWIDEND

25 min PLN
) ATM Grupa od 2004 roku, t]. od kiedy
20 min PLN
185 185 185 169 je] akcje 53 notowane na Gietdzie
16,9
fomin e 155 Papieréw Wartosciowych co roku wypfaca
13,8 13,5 135
10 min PN 12, ¥ dywidende swoim akcjonariuszom.
10,3
(] taczne dywidendy za lata 2004 - 2023

5 min PLN & ' :

to 255 min zt, co stanowi okoto
0 min PLN

o 86% obecnej kapitalizacji spotki.
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m Wyptacona m Rekomendacja

7a 2023 rok spétka wyptacita zaliczke na dywidende w wysokosci 0,08 zt (osiem groszy) na jedng akcje. Zarzad ATM Grupa S.A
podjat uchwate, zgodnie z ktdra zarekomenduje, za posrednictwem Rady Nadzorczej, Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki przeznaczenie na wyplate dywidendy za 2023 rok dodatkowo 0,12 zt (dwanascie groszy) na jedng akgje.
kgcznie zarekomendowana dywidenda za 2023 rok wynosic bedzie 0,20 7t (dwadziescia groszy) na jedng akcje.
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WYCENA DZIAKALNOSCI |
PODSTAWOWE.




ATM @ Wycena dziatalnosci podstawowej

GRUPA
min zt 29.12.2023
Kapitalizacja* (K) 263,9
Dtug netto (DN) 211
Enterprise Value (EV=K+DN) 242,8
Akcje BoomBit (wycena gietdowa)* (AB) 46,0
Aktywa netto dziatalnosci deweloperskiej (szacunkowa warto$¢ rynkowa) (AD) 65,0
Kapitalizacja dziatalnosci podstawowej (K-AB-AD) 152,9
EV dziatalnosci podstawowej (EV-AB-AD) 131,8
*zdnia 15.04.2024
Produkejo telewizyjna i filmowa  Zarzgdzanie aktywami trwotymi ~ Razem dziotalnosé podstawowa
min zt 2023 2023 2023
EBITDA 25,4 31,8 57,2
Lysk netto 14,0 10,0 24,0
Sektor GPW: Media
P/E 6,4 P/E 8,1
EV/EBITDA 2,3 FVEBITDA | 7.3
#rodo: https://www biznesradar pl/spolki-

wskazniki-wartosci-rynkowej/sektor: med
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REKOMENDACJA DM BDM W RAMACH PROGRAMU WSPARCIA POKRYCIA ANALITYCZNEGO GPW

data: 22 kwietnia 2024, wycena akcji: 4,91 zt (potencjat wzrostu o 53%), zalecenie ,kupuj”

autor: Maciej Bobrowski

99 Wzmacniamy nasz optymizm dotyczacy spotki. ATM Grupa obecnie znajduje sie
w gronie podmiotow z grupy pokrywanych przez nas spotek z obszaru TMT notowanych
na GPW, ktore mogq wykazac w biezacym 2024 roku jedne 7 najlepszych dynamik
wzrostu w ujeciu 1/r. Nasz optymizm bazuje na perspektywach podstawowego obszaru
biznesowegqo, czyli dziatalnosc i audiowizualnej. Wzrostu wynikéw w 2024 roku
w ujeciu r/r spodziewamy sie takze w segmencie deweloperskim w zwigzku

7 harmonogramenm realizowanych projektow. #2

99 Wedtug naszych szacunkow spotka jest wyceniana na rynku przy historycznie
niskich wskaznikach, jesli gtownym kryterium oceny ATM Grupa majg by¢ wyniki
osiggane z dziatalnosci audiowizualnej (suma segmentu produkgji tv i filmowej

oraz zarzadzania aktywami). #2

99 SpOdziewamy sie, ze ATM Grupa w przysztosci bedzie kontynuowac wyptate dywidend
w dwach pfatnosciach w trakcie roku kalendarzowego. Efektywny strumien DPS jaki moga
otrzymac akcjonariusze w roku 2024 w naszym modelu wynosi 0,22 PLN oraz rodnie

do 0,3 PLN w roku 2025. Oznacza to rentownosc dywidendy na lata 2024-2025

w przedziale 6,9% - 9,4%. #2

Mnozniki rynkowe wybranych podmiotéw z obszaru media/rozrywka

M6-METROPOLE TELEVISION

PROSIEBENSAT.1 MEDIA

RTL GROUP

VIVENDI

ITv

MODERN TIMES GROUP

WARNER BROS DISCOVERY

WARNER MUSIC GROUP

WALT DISNEY

PARAMOUNT GLOBAL

FOX CORP

NETFLIX

NEWS CORP

LIBERTY GLOBAL

LIONSGATE

EV/EBITDA
2024€ 2025E
4,2 43
7,0 6,7
6,3 59
9,0 8,4
6,0 53
6,2 58
6,5 6,2
14,6 135
13,8 12,4
7,8 7,4
71 6,5
27,5 22,8
11,0 9,9
84 83
14,5 12,7

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Mediana mnoznika EV/EBITDA na
lata 2024/2025 dla wybranych
podmiotéw wynosi 7,4xi7,1x.
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