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Rynek - elektrotechnika

Produkcja budowlano-montazowa (GUS)

DYNAMIKA RYNKU RDR

Prace budowlane specjalistyczne (GUS)

= = = Dystrybutorzy elektrotechniczni (SHE)
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Grodno na tle innych spotek

PRZYCHODY
(m PLN)

ASAJ
GRODNO
NOWA ELEKTRO
TIM
ONNINEN
KACZMAREK
ENEXON
SONPEPAR
LIBRA
KWANT
CORAB
KENO

2023

521,2
1196,8
467,5
1450,7
1549,4
706,2
436,0
772,9
113,6
555,4
1205,1
918,0

2022

509,5
1249,8
488,6
1523,3
1653,3
756,2
471,6
838,9
127,6
650,4
1475,9
2277,9

r/r

2%
-4%
-4%
-5%
-6%
-7%
-8%
-8%

-11%
-15%
-18%
-60%

EBITDA
(m PLN)

KACZMAREK
ENEXON
SONPEPAR
TIM
GRODNO
ONNINEN
NOWA ELEKTRO
KWANT
CORAB
LIBRA

KENO

ASAJ

2023

12,2
7,4
31,9
99,4
30,0
55,0
7,0
10,2
43,5
11
-34,8
-3,6

2022

11,5
7,4
49,9
160,4
56,1
106,6
16,1
33,0
171,8
4,5
176,1
11,1

r/r

7%
0%
-36%
-38%
-47%
-48%
-56%
-69%
-75%
-75%
-120%
-133%

ZYSK NETTO MARZA NA r/r

(m PLN) 2023 2022 r/r sPRZEDAZY 2023 2022 (0p.)
ENEXON 42 38 9% KACZMAREK 13,5% 13,6% -0,1%
KACZMAREK 47 45 3% SONPEPAR 20,8% 20,8% -0,1%
SONPEPAR 22,6 37,0 -39% KWANT 13,4% 14,4% -1,0%
TIM 550 102,2 -46% ASAJ 14,4% 154% -1,1%
ONNINEN 371 73,7 -50% GRODNO 17,1% 18,2% -1,1%
GRODNO 9,9 33,6 -71% NOWAELEKTRO  14,2% 155% -1,3%
LIBRA 05 31 -84% ENEXON 9,0% 10,7% -1,6%
CORAB 91 122,3 -93% LIBRA 14,0% 15,7% -1,7%
NOWAELEKTRO 0,7 10,5 -93% TIM 23,4% 253% -1,9%
KWANT 1,3 27,1 -95% ONNINEN 17,6% 19,7% -2,2%
KENO 31,5 132,0 -124% CORAB 13,5% 18,3% -4,8%
ASAJ 97 51 -291% KENO 7,0% 13,3% -6,3%

I. Podsumowanie - rok kalendarzowy 2023
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Rynek PV

* +3% mocy zainstalowanej w 2023 roku
* Gwattowna zmiana struktury rynku
* Pauza w dotaciach

L ]
Reoczne prayrosty mocy zalnstalowane) w fotowoltalce w Polsce [MW] 'Eu
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® Mikreinstalacje = Male instalacje W Farmy powyiej 1 MW
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Rynek - fotowoltaika

Najwiekszy wptyw na rynek PV w Polsce wywieraty ceny modutow PV. Zesztoroczny dynamiczny spadek cen ustabilizowat
sie w grudniu. Obecnie niewielkie erozje ceny nie dziatajg juz w sposob destabilizujacy na dziatania dystrybutorow.
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Zrédta:
https://www.pvxchange.com/Price-Index
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Rynek PV
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Nowe instalacje fotowoltaiczne w poszczegdinych miesigcach 2022-2024 w MW

73289

64 249

45120

32023

18 307

§4670 B4 354

24198 24104
16668 15 764 hl??’ 1636316847
563 1424
8
"603 I1567 Iwzeii I I i 1| I I u d'I im)

2022 mAN23 w24

Nowe instalacje fotowoltaiczne w poszczegolnych miesiacach 2022-2024 w sztukach

Oficjalne dane rynkowe o przytgczeniach sg publikowane z trzymiesiecznym opoznieniem. Prezentujemy oficjalne dane
do konca kwietnia. Kwiecien przetamat tendencje spadkowa, 19% wzrostu przytaczonej mocy rdr.

Wzrost gtownie na instalacjach komercyjnych (w mikroinstalacjach w zakresie ilosci oraz mocy zainstalowanej w 1

kwartale 2024 spadek o 32%).

I. Podsumowanie FY 2023/2024
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Rynek — pompy ciepta
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Liczba sprzedanych pomp ciepta w Polsce w latach 2012-2023

powietrze /fwoda (ogrzewanie)
solanka/woda (ogrzewanie)
powietrze /woda (tylko ciepta woda)
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2022 2023

I. Podsumowanie FY 2023/2024

Zrédto: Polska Organizacja Rozwoju Technologii Pomp Ciepta PORT PC)
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Przychody

* Obroniony poziom okoto 1,2 mld zt pomimo bardzo negatywnego otoczenia rynkowego dla wszystkich dystrybutorow
OZE i elektrotechniki: olbrzymi spadek hurtowych cen modutow PV, dekoniunktura w budownictwie i infrastrukturze;

* Umocnienie pozycji rynkowej - wzrost sprzedazy w wiekszosci segmentow,

dynamiczny wzrost wolumenow w OZE;

« W 2023 r. brak klasycznego efektu sezonowosci, tj. zwiekszenia liczby zamowien na koniec roku kalendarzowego.

dane skonsolidowane, min zt
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Wyniki

* Presja konkurencyjna na spadajacym rynku;
* Presja kosztowa w sferze operacyjnej i finansowej;

* Dtugoterminowe inwestowanie w szkolenia i promocje.

dane skonsolidowane, min zt

64,1
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Rentownosc¢

* Pomimo mocno niesprzyjajacego otoczenia marze pozostaty dodatnie na kazdym poziomie

* Marza netto dotknieta dodatkowo wyzszymi kosztami finansowymi

dane skonsolidowane

5,4%

[WARTOS Q4 2020/21 Q4 2021/22

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24

—+—MARZAEBIT =—#—MARZAEBITDA MARZA netto —+—MARZAEBIT —S—MARZAEBITDA

I. Podsumowanie FY 2023/2024

Q4 2022/23
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MARZA netto
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Rotacja

WSKAZNIKI ROTACJI

. 31.03.20 31.03.21 31.03.22 31.03.23 31.12.23 31.03.24
dane skonsolidowane
Rotacja naleznosci (dni) 69 62 45 50 51 53
Rotacja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug (dni) 76 77 64 72 67 68
Rotacja zapasow (dni) 4 44 33 49 54 53
Cykl konwersji gotowki (dni) 34 29 19 27 37 37

Wskaznik rotacji naleznosci* = (Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody za ostatnie cztery kwartaty) x 360
Wskaznik rotacji zobowiazan z tytutu dostaw i ustug* = (Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody za ostatnie cztery kwartaty) x 360

Wskaznik rotacji zapasow™* = (Sredni stan zapasow / przychody za ostatnie cztery kwartaty) x 360

Cykl konwersji gotowki (dni) = wskaznik rotacji zapasow (dni) + wskaznik rotacji naleznosci (dni) - wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (dni)

*Sredni stan liczony jest jako: (stan na poczatek okresu + stan na koniec okresu) / 2

I. Podsumowanie FY 2023/2024
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Sprawnosc¢ operacyjna

KAPITAL OBROTOWY NETTO ZAPASY
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Kapitat obrotowy netto = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe
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CF i wskazniki o
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Wskazniki

* Wskaznik dtug netto do EBITDA z istotnymi zmianami na przestrzeni lat;

* Obecny wzrost spowodowany gtownie spadkiem wyniku EBITDA, spadek ROE i ROA
spowodowany gtownie znizkg zysku netto;

Dtug netto / EBITDA LTM

6 dane skonsolidowane 31.03.23 31.12.23 31.03.24
5 Diug netto/EBITDA 2,72 3,86 4,52
‘ ROE 15,55%  6.45% 4,15%
’ ROA 447%  198% 1,24%

Dtug netto / EBITDA = (zadtuzenie finans. - $r. pien.) / EBITDA za ost. cztery kw.
ROE = zysk netto za ostatnie cztery kwartaty / kapitat wtasny

0 ROA = zysk netto za ostatnie cztery kwartaty / aktywa ogdtem
[e2] o™ < < < N n Vo] (o] Vo] ~ ~ (o] [ee] (o)} (o)} [e)] o o i — — o o o™ (2] <
— i i i — i i - i i - i - i i - i o o o o o o o o o o~
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Perspektywy



Perspektywy dla rynku PV

Na dalszy rozwoj rynku beda wptywac:

* wzrost cen konwencjonalnej enerdgii
elektrycznej,

* wzrost wydajnosci i konkurencyjnosci
technologii PV,

* wysoki wzrost w duzych instalacjach PV,
przy wolniejszym wzroscie mikroinstalacji,

* weryfikacja rynkowa mniejszych podmiotow
(wieksza czesc rynku dla Grodna),

* utrzymanie programow wsparcia dla

mikroinstalacji, w tym 6. edycja programu Mgj
Prad.

Il. Perspektywy
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Trend i prognoza mocy zainstalowanej w fotowoltaice w Polsce do 2025 roku
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O
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3903 ,.0""
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Mikroinstalacje indywidualne (do 10 kW) Mikroinstalacje biznesowe (10-50 kW)
Instalacje <1 MW Farmy PV >1 MW
I Duzy prosument biznesowy >1 MW Inne (zielone certyfikaty, off grid, inne)

Zrédto: Instytut Energetyki Odnawialnej, Raport Rynek Fotowoltaiki w Polsce 2023

17 () GRODNO



Perspektywy dla rynku pomp ciepta

Czynniki potencjalnego odbicia rynku PC:
» stabilizacja sytuacji gospodarczej i poprawa w budownictwie,

* rosnaca optacalnosc instalacji PC wzgledem innych zrodet ciepta, wprowadzenie specjalnych taryf dla
budynkow ogrzewanych PC,

* 7aostrzajace sie przepisy w prawie budowlanym,
e wzrost zaufania do nowych technologii grzewczych,

* polityka w kierunku transformacji energetycznej i bodzcow finansowych, w tym program Moje Ciepto
(budzet: 600 min zt),

* Wdrozenienie unijnego ,,Planu dziatania na rzecz rozpowszechnienia pomp ciepta”

Il. Perspektywy PC (» GrRODNO



Nie tylko OZE

*  Przewagi konkurencyjne na rynku *  Rozswietlamy Polske
— efekt skali . Duzy pipeline projektow
* Inwestycje infrastrukturalne OSWIETLENIE *  Nowe obszary: inteligentne oswietlenie
KABLE | PRZEWODY «  Dywersyfikacja dostawcoéw Audyt i projektowanie rozwiazar +  Wzmocnione zespoty sprzedazy
Somolssorsdeaiebl = Warostw przemysle
budownictwa i przemystu ° Nowe mozliwosci dZiQki
inwestycjom
* Bardzo pozytywne dtugookresowe *  Systemy zarzadzania energia
prognozy *  Energetyka wiatrowa
+  Nowa perspektywa dofinansowar UE * Infrastruktura
ROZWIAZANIA »  Transformacja energetyczna | . R:)ZDZLAll FNFR:L'
DLA PRZEMYSLU . glzr%smz/;zfgrlg V\F/)odatkowo—regulacyjne B szaaryzzjzg'neie“'ecnee'r;; C
Audyt energetyczny

Automatyka i elektryka przemystowa
Dostawa komponentdw elektrycznych

Il. Perspektywy 19 () GRODNO



GRODNO Adria

*  Spétka zalezna zarejestrowana w styczniu Solar PV Market taking up in Croatia and Slovenia
2024 w Rijece;
* pierwszy krok Grodna poza Polska i pierwszy » i
przypadek wejscia na rynek zagraniczny ' u Slovenia
. . 627
duzego polskiego dystrybutora o
elektrotechniki; o
498
* spoOtka bedzie dostarczac rozwigzania OZE na -
terenie Chorwacji, a w przysztosci H 551
potencjalnie réwniez na rynkach osciennych; . m 307
. . . T — — L 65 120 156
* duzy potencjat chorwackiego rynku PV, 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
atrakcyjnie wyglada rowniez Stowenia. 2 solarpower
s Europe

Il. Perspektywy 20 (3 GRODNO



Strategia 2025+

* Perspektywa obecnej strategii rozwoju to marzec 2025 (koniec FY 2024/2025);
* Trwaja prace nad nowa strategig;
* Prezentacja najpozniej w pierwszych miesigcach 2025, moze nastgpic jeszcze w 2024;

* Pozytywna ocena perspektyw kreowania wartosci dla akcjonariuszy.

Il. Perspektywy (» GrRODNO
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Adrian Boczkowski

Bogna Sikorska

a.boczkowski@pandl.pl
+48 506 324 456

b.sikorska@pandl.pl
+48 501239 339

ri.grodno.pl



