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GANT Tendencje rynkowe

Development S_A.

Mniejsza dynamika wzrostu liczby inwestycji
Wieksza dynamika wzrostu oferty mieszkan

70-85% oferty w najwiekszych miastach stanowia
mieszkania w fazie budowy

Systematyczny spadek cen od 4 lat przechodzacy
—— w lagodniejszg faze spadkéw

Niepewna sytuacja na rynku kredytéw hipotecznych,
—— odczuwalne skutki rekomendacji S i obnizenia limitu
,RnS”

Dominuje sprzedaz mieszkan 2 - pokojowych
— w transakcjach rynkowych

Negatywne skutki dla deweloperéw wejscia w zycie
—— nowej ,,Ustawy deweloperskiej” w dniu 29.04.2012 r.




GANT Skutki dla Grupy GANT
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Mniejsza liczba nowych projektéw w realizacji

—— Rozpoczecie dwéch nowych inwestycji we Wroclawiu - -
Solaris Park i Nord House
oraz jednej na warszawskiej Woli — Royal House

Selektywne i ostrozne podejscie do rozwoju Grupy

— Istotna przecena zapaséw skutkujgca spadkiem marzy na —
sprzedazy

Poprawa pltynnosci kosztem wynikow

—— Zmniejszenie poziomu zadtuzenia nadrzednym celem Grupy —]
w efekcie istotny jego spadek

Skionnos¢ do sprzedazy po nizszych cenach by szybciej
zamieni¢ zapas w gotowke




GANT Pozycja rynkowa
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Atrakcyjnos¢ oferty mieszkaniowej Grupy Gant Development S.A. przektada sie na osigganie mocnej
pozycji rynkowej w poszczegolnych lokalizacjach:

Liczba dostepnych Liczba inwestycji Udziat inwestycji Grupy Gant FCETE LT

. . . . e Ganta
. mieszkan w obszarze konkurencyjnych w sprzedazy ogolnej .
Inwestycje . . ) w analizowanym
konkurencyjnym w analizowanym obszarze | w analizowanym obszarze obszarze
(wliczony Gant) (wliczony Gant) konkurencyjnym konkurencyjnym
Polanica Zdréj 58 2 100% 1
Wroctaw — Odra Tower 781 13 20% 2
Poznan - Osiedle Karpia 971 18 19% 2
Warszawa — Royal House 2039 23 1% 2
Gdansk — Osiedle Polonica 428 7 13% 3
Krakéw — Amber Park 1238 17 16% 4
Wroctaw — Legnicka 781 13 7% 6

Zrédto: Analiza konkurencyjna — dane na dzier 30 czerwca 2012 roku.
Dziat Badari i Analiz Emmerson S.A.




GANT Pozycja rynkowa
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Pozycja rynkowa

Liczba dostepnych Liczba inwestycji Udziat inwestycji Grupy Gant Ganta
. mieszkan w obszarze konkurencyjnych w sprzedazy ogoélnej .
Inwestycje . . ) w analizowanym
konkurencyjnym w analizowanym obszarze | w analizowanym obszarze obszarze
(wliczony Gant) (wliczony Gant) konkurencyjnym konkurencyjnym
Warszawa — Kaskada na Woli* 2039 23 3% ostatnia
Wroctaw - Solaris Park™* 851 12 0% ostatnia
Wroctaw — Nord House™** 676 11 0% ostatnia

Zrédfo: Analiza konkurencyjna — dane na dzieri 30 czerwca 2012 roku.
Dziat Badan i Analiz Emmerson S.A.

*Wyprzedai niesprzedanych wyroboéw gotowych, waska oferta, maty wybér
|

**Projekty na wczesnym etapie realizacji

Analitycy rynku nieruchomosci przewidywali roshaca podaz i w zwigzku z tym prawdopodobne

zmiany struktury sprzedazy projektéw, to jest wieksza sprzedaz mieszkan gotowych niz na etapie
budowy

Te zmiany rynkowe wymuszaja zmiane kierunku dziatan spétki, co skutkuje bardziej elastycznym
| podejsciem do sytuacji rynkowej
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Inwestycje w realizacji
GANT 7o) ’
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Nieruchomosé Liczba lokali
Krakow — Bochenka 388 .
Warszawa — Jana Kazimierza 374 Opole 4% Poznan 2% Zerni1koi/°Maie
Wroctaw — Ractawicka etap | 254 . \
Wroctaw — Odra Tower 248 Gdansic6%
Polanica - etap | 111 Polanica 6%
Gdansk — Malczewskiego 102
Wroctaw — Na Grobli 90 Wroctaw 38%
Wroctaw — Kamienskiego etap | 79
Opole — Przylesie etap I 67
Poznan — Karpia etap IV 28
Zerniki Mate - etap I* 16
Suma 1757

Warszawa 21%

Krakéw 22%

* domy jednorodzinne




GANT Sprzedaz [szt.]
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| p6trocze 2011 Il pétrocze 2011 | potrocze 2012
B Sprzedaz netto Sprzedazbrutto

* rezygnacje spowodowane zmiang stawki VAT
** rezygnacje wynikajgce z utrudnien zwigzanych z pozyskaniem finansowania przez nabywcow

W 2011 roku sprzedalismy 818 sztuk lokali netto.
W | potroczu 2011 roku sprzedalismy 368 sztuk lokali netto,

natomiast w | potroczu 2012 roku 340 sztuk lokali netto.




GANT Mieszkania w budowie [szt.]
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2500
2000
1832 1757
1569
1500 | 1417 1444 1385 —
1000 +— — ——
0T 285 o -
. 197 221 155 215 167
[ kwartat 2011 | [l kwartat 2011 | Il kwartat 2011 | [V kwartat 2011 | | kwartat 2012 | [l kwartat 2012
mieszkania w budowie (sprzedane + niesprzedane) M mieszkania gotowe

v' Elastyczne podejscie do tendencji rynkowych




GANT Przyszte projekty mieszkaniowe
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GDANSK @
Projekty do
Nieruchomosé wprowadzenia do

konca | Q 2013 roku

— liczba lokali [szt.]
Poznan — Karpia etap Il 189
v Warszawa — Sokotowska etap |l 190
U Wroctaw — Kamienskiego etap lla 250

. WARSZAWA

Ractawice Wielkie — etap | 89

Suma: 718

WROCEAW

Zemiki Mate
.
Raclawice Wik.

POLANICA-ZDRO! .
KATOWICE

@ KRAKOW




GANT Przekazywanie lokali
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| pétrocze 2010 [l pétrocze 2010 | pétrocze 2011 [l pétrocze 2011 | pétrocze 2012
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Przekazywanie lokali

szczegoty

Inwestycje przekazane i sprzedane

w latach 2011-2012

Gdansk — Morena etap li ll

Krakow - Meissnera

Opole — Przylesie etapy li ll

Poznan — Karpia etapy | i ll

Wroctaw — Opolska etap Il

Wroctaw — Legnicka

Wroctaw — Stabtowice etap 1 i Il

Warszawa — Sokotowska etap |

Projekty do przekazania w latach 2012-2013

Gdansk — Malczewskiego

Krakéw - Bochenka

Opole — Przylesie etap lll
Polanica - etap |

Poznan - Karpia etap IV
Wroctaw — Kamienskiego etap |
Wroctaw — Na Grobli

Wroctaw — Odra Tower

Zerniki Mate — etap |

Inne gotowe lokale
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Lokale rozpoznane
GANT w wyniku | potrocza 2012 roku

Development S_A.
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* Poznan Karpia | etap, Krakow Meissnera, Wroctaw Balzaka

t acznie Grupa rozpoznata w wyniku | potrocza 2012 roku 666 szt. lokali.




Zapadalnosc diugu z tyt.
GANT wyemitowanych obligacii

Development S_A.

70000 000 zt

60 000 000 zt

50 000 000 zt

40 000 000 zt

30 000 000 zt

20 000 000 zt

10 000 000 zt

0z

pozostate do IV kw. 2012 [ kw. 2013 [l kw. 2013 [l kw. 2013 IV kw. 2013 [ kw. 2014 Il kw. 2014
wykupu w [l kw.
2012
obligacje niezabezpieczone m obligacje zabezpieczone
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GANT \VartosC wykupionych obligac;i

| sptaconych kredytow
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180 000 000 zt -

160 000 000 zt -

140 000 000 zt

120 000 000 zt

100 000 000 zt

80000 000 zt

60 000 000 zt

40000 000 zt

20000 000 zt

0zt -
1l kw. 2011 IV kw. 2011 | kw. 2012 Il kw. 2012 2 m-ce Il kw. 2012

sptacone kredyty (302,4 min zt) m wykupione obligacje (158,7 min z4)




Dane finansowe
GANT na 30.06.2012 roku
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Podstawowe pozycje bilansu

30.06.2012 30.06.2011
WENAL [tys. zi]

Kapitat wiasny 682 655 676 066
Kapitat przypisany 625 361 627 729
jednostce dominujgce;j

Towary 366 740 358 242
Produkeja 168 110 277 415
w toku

Wskazniki zadtuzenia 0,53 0,53

Aktywa netto/akcje (zt) 33,93 32,98
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BDERERIEI N
GANT na 30.06.2012 roku
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Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat

30.06.2012 30.06.2011
WERAL [tys. zi]

Przychody 267 228 120 567
Zysk/strgta brutto ze _ 4769 8 743
sprzedazy

Zysk/strata netto -5974 24 751

Podstawowe pozycje rachunku przeptywow pienieznych

30.06.2012 30.06.2011
WERAL WERAL

Przeptywy pieniezne netto ]
z dziatalnosci operacyjnej 99296 51071
Przeptywy pieniezne netto ]

z dziatalnosci inwestycyjnej JEE 6 300
Przeptywy pieniezne netto 112066 57 744

z dziatalnosci finansowej
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Zapasy na 30.06.2012 roku

Zapasy na dzien 30.06.2012 roku — MSR 18

Towary*

Produkty w toku
Wyroby gotowe

Inne

Suma: 672 876

w tym grunty”* pod realizowane
| przyszte inwestycje

w tym projekty w budowie tj.:
<Amber Park” (Krakéw)

,Odra Tower” (Wroctaw)
,Polanica Park” (Polanica Zdr¢j)
,Osiedle Polonica” (Gdansk)
,Nord House” (Wroctaw)

,Osiedle Przylesie” Ill etap (Opole)
,Stoneczne Zerniki” (Zerniki Mate)
,o0laris Park” (Wroctaw)

,Na Grobli” (Wroctaw)

,Osiedle Karpia” IV etap (Poznan)
"Royal House" (Warszawa)

w tym niesprzedane gotowe
mieszkania i lokale ustugowe

w tym zaliczki na dostawy i materiaty

* bez gruntéw, w odniesieniu do ktérych istniejg przestanki, ze nie rozpoczniemy
budowy w normalnym cyklu operacyjnym (m.in. z uwagi na uwarunkowania
planistyczne), te uimujemy w Inwestycjach Diugoterminowych




Specyfikacja zapasow
GANT na dzien 30.06.2012 roku cz. |
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Inwestycje zakonczone do rozliczenia

I wiroaY coTons

PROJEKT powierzchnia dziatki | powierzchnia lokali liczba lokali
[mkw.] [mkw.] [szt.]

WARSZAWA, SOKOLOWSKA etap |

,Kaskada na Woli” 4924 12976 163
POZ.NAN, KAR.PI’:A etapy | il 2703 2 896 74
»Osiedla Karpia

WROCLAW, KASZUBSKA 915 4598 115
WROCLAW, ST,.ABI':,OWICE 882 1006 3
,Pastelowa Kraina

OPQLE, PRZYLE_SI’I,E etap Il 873 532 9
»Osiedle Przylesie

GDANSK, MORENA

,Osiedle Mysliwska Park” viey ez £
WROCLAW, LEGNICKA 230 653 9
WROCLAW, KAMIENNA 150 196 2
KRAKOW, MEISSNERA

»Gant Na Olszy” 108 211 1
SUMA 11 572 24 310 384
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Specyfikacja zapasow
GANT na dzien 30.06.2012 roku cz. Il
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|
Inwestycje w budowie

TOWARY PRODUKCJA W TOKU

PROJEKT powierzchnia dziatkii powierzchnia lokali liczba lokali
[mkw.] [mkw.] [szt.]

WROCLAW, RACLAWICKA etap |

"Solaris Park" 14 271 12 816 254

YVARSZAWA, :J'ANA KAZIMIERZA 13 268 17 569 374
Royal House

ZERNIKI etap |

"Stoneczne Zerniki" 11944 3005 16

!:"OLAN_ICA ZDFlQlOJ etap | 10 667 5457 111
Polanica Park

.},<RAKOW’ B(?,CHENKA 10 384 19 888 388
Amber Park

'(')P(?LE, PRZYLE.SI'I'E etap Il 7836 3342 67
Osiedle Przylesie

'('BDA.\NSK, MALC.)ZE"VVSKIEGO 6 000 4181 102
Osiedle Polonica

YVROCLAW, %IKORSKIEGO/PODWALE 4982 13 417 248
Odra Tower

YVROCLAW, P'('AMIENSKIEGO etap | 4342 3959 79
Nord House

WROCLAW, NA GROBLI 3808 2 488 90

POZNAN, KARPIA etap IV 3452 1790 28
Osiedle Karpia

SUMA 90 954 87 910 1757
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Specyfikacja zapasow
GANT na dzien 30.06.2012 roku cz. I
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|
Inwestycje w planach

PROJEKT powierzchnia dziatki | powierzchnia lokali liczba lokali
[mkw.] [mkw.] [szt]
RACLAWICE WIELKIE 193 580 36 925 353
L UKASZOWICE 139 779 18 000 120
WROCLAW, RACLAWICKA etapy Il - V 48 297 39897 798
WROCLAW, KAMIENSKIEGO etap I 26 499 23 500 490
ZERNIKI etap I 14 254 2290 14
KATOWICE, PRZY SPODKU 13 936 40 000 560
WROCLAW, BYSTRZYCKA 10 593 10 000 44
POLANICA ZDROJ etap Il 8147 3416 69
POZNAN, KARPIA etap II| 7725 9387 189
WARSZAWA, SOKOLOWSKA etap |I 4976 11 000 190
WARSZAWA, BELWEDERSKA 757 600 4
SUMA 468 543 195 016 2831
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Inwestycje wynajmowane:

Inwestycja Miasto Poziom wynajecia Poziom wynajecia Srednie przychody Srednia osiagana
na dzien na dzien Z hajmu rocznie marza
30.06.2012 (%) 30.06.2011 (%) [tys. zi] (%)
MARINO Wroctaw 90 92,86 12 600 51
SZEWSKA Wroctaw 100 100 1920 60
RACLAWICKA Wroctaw 70 99 1920 48
ROBOTNICZA Wroctaw 88 85 768 0
PROJEKT Warszawa 80 100 1380 7
ZAWODZIE
RYNEK Wroctaw 100 74 1968 70
KAMIENSKIEGO Wroctaw 85 - 780 57
ANO Bytom / Piekary Slaskie 99 97,38 4920 23
SM DOM Katowice 100 99,73 3756 32

Nieruchomosci planowane pod wynajem:

Planowane srednie przychody Termin ukonczenia prac
Z najmu rocznie [tys. zi] budowlanych
BOGATYNIA Bogatynia 1680 2013
BELWEDERSKA Warszawa 720 2014
RACLAWICKA Wroctaw 2436 2014
RAGEAIIENA 50 Wroctaw 1800 2015
remoncie
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¢ Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke Gant Development S.A. Dane i informacje zawarte na
poszczegodlnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytacznie celom informacyjnym. Szczegdtowy
opis dziatalnoéci i stanu finansowego Gant Development S.A. zostat przedstawiony w raportach biezacych i okresowych
dostepnych na stronie internetowej pod adresem www.gant.pl. Wszystkie znajdujace sie dane zostaty oparte na zrédtach,
ktére Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji przez niezaleznego audytora.

¢ Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogg zawierac twierdzenia odnoszace sie do przysztosci. Twierdzenia
takie nie moga by¢ jednak rozumiane jako prognozy Spétki lub zapewnienia co do spodziewanych przysztych wynikéw Spofki.

DZIEKUJEMY ZA UWAGE




